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31925,00
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2033,00

2896,50
2884,00
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37,685
37,826
37,869
37,918

37,564
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33,803
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37,736
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37,978
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C DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin en 6nemli giindemi Cargsamba giinii sonlanan Fed
toplantis1 idi. ABD Merkez Bankasi (Fed), 50 baz puan ile alisilmistan biiylik faiz indirimine
giderek politika faizini %4.75-5 araligina indirdi.

Kararin hemen ardindan sterlin karsisinda iki buguk yilin dip seviyesine gerileyen dolar, Fed’in
gevsemenin Ol¢iilil olacagina isaret etmesinin ardindan toparlandi. Merkez bankasi yetkilileri
faiz oranlarina iligkin medyan tahminlerini de Temmuz'da agiklanan tahminlere kiyasla
diisiirdii. Ancak, Fed Baskan1 Jerome Powell esneklik gdstereceklerine dikkat ¢ekti. Faiz
kararinin ardindan gazetecilere konusan Powell, "Kimsenin buna bakip yeni tempomuz budur
dememesi gerektigini diislinliyorum. Para politikasini zamanla daha nétr bir seviyeye gelecek
sekilde yeniden diizenliyoruz ve ekonomideki gelismelere bakarak uygun oldugunu
diisiindiigiimiiz hizda hareket ediyoruz" dedi.

Fed'in faiz indiriminin ABD'de harcamalar1 ve ekonomiyi desteklemesi ve diger merkez
bankalarini da faizleri diisiirmeye yonlendirmesi bekleniyor. Merkez bankasi yetkilileri faiz
oranlarina iliskin medyan tahminlerini de Temmuz'da agiklanan tahminlere kiyasla diisiirdii.
Ancak, Fed Baskan1 Jerome Powell esneklik gostereceklerine dikkat ¢cekti. ABD'de faiz
indirimlerinin devam etmesi 6ngoriiliirken yatirimcilar ekonomide biiytimenin devam edecegini
bekliyorlar. Issizlik maas1 bagvurularinin beklenilenden giiclii olmas1 da istihdam piyasasinin
saglikli oldugu goriisiine destek sagladi. Piyasalar, Fed'in Kasim'da yeniden 50 baz puan
biiyiikliigiinde faiz indirimine gidecegini ve faizleri y1l sonuna kadar toplam 73 baz puan
diisiirecegini fiyathiyorlar. Faizlerin 2025 sonuna kadar Fed'in "nétr" olarak degerlendirdigi
diisiiniilen %2.85 seviyesinde olacagi dngoriiliiyor.

Altin ve Petrol fiyatlari, Fed'in tahminlerin iist bandinda yaptig1 faiz indiriminin destegi ile sert
yiikseldi.

Asya tarafindaki tatillerin ve zayif verilerin baskisinda kalan Cin endeksleri haftaya satiglarla
basladi. Cin’de sanayi iiretimi yillik bazda %4.5 yiikselisle Agustos'ta bes ayin en diisiik
seviyesinde gergeklesirken perakende satiglart ve yeni konut fiyatlarinda diisiisler siirdii.

Fed’in 50 baz puanlik faiz indiriminin ardindan, piyasalar geneline yayilan pozitif hava ile
endeksler yiikseldi. ABD borsalarinda Cuma giinii 20 milyardan fazla hissenin el
degistirmesiyle Ocak 2021'den bu yana goriilen en yogun seans yasandi, 3 biiyiik ABD endeksi
haftay1 %1.5 civarinda primlerle kapatti.

Fed’in uzun zamandir beklenen faiz indiriminin ardindan LME bakir $9599,5 ile 2 ayin
zirvesine yiikseldi. LME metallerinin tamaminda alic1 seyir izlendi. Dolarin yeniden yiikselige
gecmesi bakirdaki kazanglar1 sinirlasa da Cin'den gelecek daha fazla tesvik konusundaki
iyimserlik bakir1 $9450 seviyesinin {izerinde tuttu.
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Kiiresel piyasalarda Fed'in gegen hafta gerceklestirdigi 50 baz puan biiyiikliiglindeki faiz
indiriminin etkisi bu hafta da siirtiyor. ABD'de Cuma giinii agiklanacak olan ve Fed’in tercih
ettigi enflasyon gostergesi olan kisisel tilketim harcamalar1 (PCE) verisinin faiz indirimlerine
devam edilmesine yesil 151k yakabilecegi diisiiniiliiyor. Analistler, kisisel tiiketim
harcamalarinin aylik bazda %0.2 artarak yillik bazda %2.7 seviyesine, manset endeksin ise
%?2.3'e gerileyecegini bekliyorlar.

Bu hafta, Fed Baskan1 Jerome Powell ve New York Fed Baskani John Williams da dahil olmak
iizere en az dokuz Fed yetkilisinin yapacagi agiklamalar izleniyor. ABD’de agiklanan imalat
PMI verilerinin yani sira, ABD'de ek olarak tiiketici gliven endeksi ve dayanikli mal siparisleri
verileri de agiklanacak. Yatirimcilar, ayrica ABD'de hiikiimetin faaliyetlerinin durmasin
engellemeye yonelik goriismeleri de takip ediyor. ABD'nin 1.2 trilyon dolar biiyiikliigiindeki
mevcut fonunun 30 Eyliil'de bitmesi bekleniyor

ABD'de faiz indirimlerinin devam edecegi beklentileriyle risk istahi yiiksek kalirken dolar ise
baskilandi. Fed yetkilileri diinkii agiklamalarinda, gecen hafta gergeklestirilen biiyiik faiz
indiriminin, enflasyonun Fed'in hedefledigi seviyeye dogru gerilemesi ve issizligin istikrarlt
fiyatlarla tutarl bir seviyeye yakin olmasiyla ekonomide saglikli bir denge olarak gordiikleri
kosullari siirdlirmek iizere yapildigini ifade etti.

ABD Temsilciler Meclisi Bagkant Cumhuriyet¢i Mike Johnson Pazar giinii federal hiikiimetin
faaliyetlerinin devam etmesinin Oniinii agan ii¢ aylik gecici bir yasa tasaris1 sundu. Simdi bu
tasarinin oylanmasi gerekiyor.

ABD borsalar1 haftanin ilk islem giiniinde hafif yiikselisle kapandi (S&P 500 %0.28, Nasdaq
%0.14, Dow Jones %0.15). CME Fedwatch tool, piyasalarin Fed'in Kasim ayinda
gergeklestirmesi beklenen faiz indiriminin 50 baz puan mi1 25 baz puan mi olacagi konusunda
boliindiigiinii gosterdi. Piyasalar bu yil i¢in 76 baz puan faiz indirimi fiyathyor.

Dolar Endeksi diin sabah saatlerinde goriilen yiikselis hareketi sonrasinda ABD imalat PMI
verisinin beklenti altinda kalmasi ile baskilandi. Imalat PMI ise 47,9 seviyesinden 47’ye
gerileyerek 2023 Haziran ayindan bu yana en diisiik seviyesinde kayda gecti.
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Asya borsalari, Cin'de agiklanan ekonomiye destek adimlariin etkisiyle bu sabah iki buguk y1li
askin siirenin zirvesine yiikseldi. Cin mali diizenleyici kurumlari, bir dizi 6nlem agikladiklar
basin toplantisinda, yavaslayan ekonomik biiyiimeyi canlandirmak i¢in bankalarin zorunlu
karsilik oranlarin1 50 baz puan diisiireceklerini ve konut kredisi faiz oranlarini da asagi
cekeceklerini agikladi. Bu adimlarin adindan Cin'de borsalar yiikseldi, lokomotif hisseleri
izleyen CSI300 endeksi %4.3, Sanghay Bilesik endeksi %4.15, Hang Seng %4.13 yiikseldi.

Haftaya ciizi kazanimlarla baslayan Avrupa endeksleri, bugiin de siirl yiikselislerini siirdiirdii.
Petrol fiyatlari, en biiylik petrol ithalatcisi olan Cin'de agiklanan destek adimlarinin ardindan
ylikseldi. Ortadogu'da artan gerilim nedeniyle bolgedeki petrol arzinda sorunlar yasanabilecegi
yoniinde endiseler ve diinyanin en biiyiik petrol iireticisi ABD'ye yaklasan biiyiik firtina da
fiyatlar1 yiikselten unsurlar oldular. Petrol fiyatlar1 bugiin %2 civarinda yiikseldi.

Haftanin ilk islem giiniinde LME bakir fiyatlari, Cin'deki talebin artmasi ve stoklarin diismesi
ile $9500 seviyesinin iistiine ¢iksa da, dolarin giiclenmesi ile seans igerisinde $9381.5
seviyesine kadar geriledi. Kapanisa dogru dolarda yeniden deger kaybi izlenmesinden destekle
giinii $9542 seviyesinden kapatti. 3M LME bakir bugiin ise, piyasalarin uzun siiredir bekledigi
Cin’in destek adimlarinin etkisiyle yiikselerek $9786 seviyesini test etti. %2.5 primle, $9780
seviyesinden islem gérmeye devam ediyor.

Daily MCU3=LX, MCUSTX-TOTAL
Value
=

24/09/2024 16:30:35 [GMT+3)

C HABERLER

Cin'de de metal piyasasindaki kosullar iyilesme sinyalleri veriyor. ithal bakir primleri bu hafta
2024'iin basindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikt1 ve Sangay Vadeli Islemler Borsasi'ndaki
stoklar diistii.

Kanadali madenci First Quantum Minerals, Zambiya‘daki Kansanshi bakir madeninde
meydana gelen 6liimciil kaza nedeniyle bolgedeki faaliyetlerini gegici olarak askiya aldigini
acikladi.

Bank of America (BofA) analistleri bakir fiyatlarinin 2025 yilina kadar yeniden $10.000’mn
iizerine ¢ikacagini 6ngoriiyor.
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KGHM’in bakir satiglart Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %8 artisla
59.400 mt oldu.

QNB, bakir fiyatlarinin, 6niimiizdeki donemde, arz ve talepteki dengesizlik ve ABD dolarinda
beklenen diisiisiin destegi ile yiikselmesini bekliyor.

Cin’in Agustos ay1 rafine bakir ithalati, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %0.9 artarak 1.2
milyon mt oldu.

Japonya’nin Agustos ay1 bakir kablo satislar1 gecen yilin ayn1 dénemine gore %10.3 diiserek
42.100 mt oldu.

3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-TOTAL, MCU3
Price 3 AL L
usp
T

5 2
Al 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri ucunda hazirlanmig olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlanmigtir. Soz konusu tablo ve grafikle ir oldugu

istiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME nin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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